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Ett bolag som offentliggjorde att det mottagit en order fran en ”vilkdnd schweizisk
klocktillverkare” utan att namnge motparten pafors drygt en miljon kronor i
sanktionsavgift. I efterhand har det dock visat sig att kunden varken dr vdlkdnd eller
klocktillverkare. Samtliga instanser dr 6verens om att pressmeddelandet har varit
bristfilligt.

Impact Coatings AB, vars aktier handlas pd MTF-plattformen First North Sweden, offentliggjorde i
september 2018 ett pressmeddelande om att bolaget mottagit en order av en icke namngiven vilkiand
schweizisk klocktillverkare. Det visade sig dock att avtalsparten i sjdlva verket var ett heldgt dotterbolag
till den vilkanda klocktillverkaren.

Enligt bolaget hade det av bland annat konkurrensskil kommit 6verens med motparten om att inte
avsloja dennes identitet. Vidare ansig bolaget att informationen i pressmeddelandet var tillracklig.

I november 2020 beslutade Finansinspektionen att dligga bolaget att betala en sanktionsavgift pa 1,1
miljoner kronor enligt lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning. Som motivering till beslutet angavs bland annat att bolaget genom att
utelamna motpartens namn dels inte offentliggjort insiderinformation, dels inte offentliggjort
informationen sa snart som mojligt - i strid med marknadsmissbruksférordningen, MAR.

Bolaget 6verklagade till Forvaltningsritten i Stockholm och yrkade att sanktionsavgiften skulle sdttas
ned. Man anforde att det saknas stod i rattskillorna for att det foreligger en skyldighet att inkludera
motpartens namn i ett offentliggérande av insiderinformation. Vidare gjordes gillande att beskrivningen
av motparten i pressmeddelandet varit tillracklig for bedomningen av avtalets betydelse fér bolaget och
dess finansiella instrument.

Forvaltningsritten konstaterade inledningsvis att frigan 4r om bolaget genom pressmeddelandet ska
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anses ha informerat allmdnheten om insiderinformationen som uppstatt med anledning av ordern.
Avgorande for den bedomningen dr om en férnuftig investerare skulle kunna gora en korrekt bedémning
av orderns betydelse for bolaget.

Domstolen framholl, bland annat med hinvisning till Kammarritten i Stockholms dom den 9 november
2016 i mal nr 315-16, att identiteten pa en kund &r information som i regel har betydelse fér den
fornuftige investeraren. Den omstdndigheten att det dessutom r6r sig om en ”vilkiand” motpart innebéar
att en fornuftig investerare far anses ha ett sirskilt intresse att kénna till identiteten. Vidare framgick av
utredningen att det finns ett stort antal vilkdnda schweiziska klocktillverkare. Om informationen varit
mer uttémmande hade det sannolikt haft en betydande paverkan pé priset i bolagets aktier, ansag
ratten.

Mot bakgrund av detta bedomde forvaltningsratten att det var uppenbart att pressmeddelandet saknat
tillrdcklig information for att ge allménheten tillging till insiderinformationen. Dels var beskrivningen
av motparten alltfor allmént hallen, dels var redogorelsen rentav felaktig eftersom motparten i sjilva
verket var ett heldgt dotterbolag till den vilkdanda klocktillverkaren. Bolaget hade hiarigenom brutit mot
MAR.

Vidare fann domstolen bland annat att bolaget inte hade dokumenterat beslutet om uppskjutande av
insiderinformationen eftersom den skriftliga forklaringen inte uppréttats forrian i efterhand. Nagot
giltigt beslut hade ddrmed aldrig fattats. Vidare inneholl insiderforteckningen brister, vilket bolaget
medgett.

Forvaltningsratten konstaterade slutligen att 6vertridelserna i viss man verkar ha begétts av misstag,
men med hinsyn till bolagets bristande rutiner gillande insiderinformation kunde 6vertridelserna inte
betraktas som ringa eller ursiktliga. Den sanktionsavgift pa 1,1 miljoner kronor som Finansinspektionen
hade beslutat om ansags darfor skilig.

Kammarritten i Stockholm avslar nu bolagets 6verklagande.

Nar det forst géller offentliggérandet av insiderinformation konstaterar ritten att den aktuella ordern,
sett till bolagets omséttning, maste ha spelat en betydande roll for aktiens virde. Det ska darfor stéllas
hogre krav pa offentliggérandet av informationen 4n annars.

Bolaget har i pressmeddelandet pastatt att avtalsparten ar en vilkiand klocktillverkare. Av utredningen
framgar dock att det &r ett klocktillverkarens manga dotterbolag som avses. Dessutom har det
framkommit att dotterbolaget inte tillverkar klockor, utan klockvisare. Beskrivningen av motparten som
bade vilkiand och klocktillverkare stimmer alltsa inte.

Bolagets beskrivning av kunden har inte varit tillricklig tydlig och korrekt. Det har darfor inte varit
mojligt att gora en bedomning av avtalets betydelse for klagandens aktier.

Nista fraga for domstolen édr om bolaget har agerat i strid med MAR genom att inte offentliggtra
insiderinformationen om avtalet s& snart som mojligt. Insiderinformationen uppstod den 13 augusti
2018 och pressmeddelandet om avtalet publicerades den 3 september samma ar.

Det finns en mojlighet att pa egen risk skjuta upp ett offentliggérande om vissa forutsattningar ar
uppfyllda. Enligt kammarritten ar det uppenbart att bolaget inte har f6ljt de regler som giller for
uppskjutande. Bolaget skulle dirfor ha offentliggjort insiderinformationen sa snart den uppstod, det vill
sdga den 13 augusti 2018. Man har darfor dven i detta avseende asidosatt MAR. Bolaget har vidare
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upprittat en bristfillig insiderforteckning, vilket bolaget har medgett. Kammarritten gér samma
bedomning som férvaltningsratten i denna del.

Betrédffande sanktionsavgiften och dess storlek gor kammarrédtten samma bedémning som
forvaltningsrétten.

Overklagandet ska alltsd avslas.

Karl Engstrand

Instans: Kammarratterna

Rattsomraden: Tillstand och tillsyn, Forvaltningsratt, Compliance - finansiella bolag, Ovrig affarsjuridik,

Vardepappersratt, Associationsratt - aktiebolagsratt
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Juridisk nyhetsbevakning och rattsdatabas

Blendow Lexnova &r Sveriges mest omfattande juridiska nyhetstjanst. Var bevakning innefattar rattsfall,
lagstiftning och forarbeten inom samtliga rattsomraden. Genom skraddarsydda bevakningsprofiler

sakerstaller du kontinuerlig uppdatering av ratt information och slipper nyhetsfléden som inte berér dig.

Las mer pa lexnova.se/nyheter
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