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BAKGRUND

PZU Finance AB (PZU) ér dotterbolag till ett polskt bolag. Verksamheten i PZU
bestar i att genom emission av obligationer lana pengar for vidare utléning till
bolag inom koncernen. PZU har euro som redovisningsvaluta vilket innebér att
bolaget for deklarationséindamal méste réikna om posterna i balans- och resultat-

rdkningarna fran euro till svenska kronor enligt ett visst omréakningsforfarande.

For fordringar och skulder i annan valuta &n euro géller att posterna ska vérderas
till vixelkursen vid beskattningsarets utgang. En kursuppgang 1 en viss valuta
leder ddrmed till att en fordran och en skuld i den valutan stiger lika mycket och
att kursvinster och kursforluster ddrmed tar ut varandra. Nér en fordran 1 euro
avyttras beréknas kapitalvinsten med utgangspunkt i den historiska anskaffnings-
utgiften i svenska kronor. En kursuppgéng under innehavstiden paverkar ddrmed
inte anskaffningsutgiften utan beskattas som en kapitalvinst. En motsvarande

kursuppgang pé en skuld i euro #r inte avdragsgill.

Under 2014 och 2015 emitterade PZU tva obligationslén i euro i syfte att finan-
siera l&n till moderbolaget i samma valuta och pa i huvudsak samma villkor.

Obligationslanen skulle forfalla till betalning under 2019.

PZU ans6kte om férhandsbesked for att f& klarhet i om fordringarna pa moder-
bolaget skatteméssigt utgjorde lagertillgdngar eller kapitaltillgdngar samt — for det
fall att fordringarna utgjorde kapitaltillgdngar — om en valutakursférlust pa en
skuld i euro var avdragsgill for ett bolag med euro som redovisningsvaluta nér
bade in- och utlaning sker i euro. Om svaret pa sistndmnda fragan var nekande
ville bolaget veta om det #r férenligt med EU-rétten att viigra ett sédant bolag
avdrag for en kursf6rlust pé en skuld nédr motsvarande kursvinst pa en fordran ar

skattepliktig.
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Skatterattsnimnden fann att fordringarna inte &r lagertillgéngar, att en valutakurs-
forlust pé en skuld i euro inte fir dras av och att detta avdragsforbud inte strider

mot den fria rérligheten for kapital.
YRKANDEN M.M.

Skatteverket yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen ska faststilla forhands-
beskedet.

PZU Finance AB yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen ska éndra forhands-
beskedet och faststélla att fordringarna pa moderbolaget utgér lagertillgadngar
alternativt att en valutakursforlust pa en skuld i euro &r avdragsgill for bolag med
euro som redovisningsvaluta. Vidare yrkar PZU att forhandsavgorande ska

inhimtas fran FU-domstolen.
SKALEN FOR AVGORANDET

Enligt 5 § lagen (1998:189) om forhandsbesked i skattefragor fér, efter ansékan
av en enskild, forhandsbesked ldmnas i en fraga som avser s6kandens skatt-
skyldighet eller beskattning om det #r av vikt f6r s6kanden eller for en enhetlig
lagtolkning eller réttstillimpning.

For en enskild syftar férhandsbeskedsinstitutet till att ge en mojlighet att infér
forestdende affiirer och andra rittshandlingar fa klarhet i hur forfarandet kommer
att bedomas i beskattningshinseende (se t.ex. HFD 2015 ref. 78). Institutet &r inte
avsett att erbjuda en, vid sidan av det ordinarie skatteforfarandet, alternativ
ordning for prévning av redan genomforda transaktioner (se t.ex. HFD 2018

ref. 3).

En forutsdttning for att en friga ska besvaras genom ett férhandsbesked pa grund

av att det &r av vikt for en enhetlig lagtolkning eller rittstillimpning, &r att det
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finns ett allmént intresse av ett snabbt avgorande. I annat fall bér prejudikat-
bildningen pa skatteomradet, liksom pé andra réttsomraden, ske genom réttslig

argumentation och bedémningar i skilda domstolsinstanser (HFD 2018 ref. 3).

PZU har som skl for att forhandsbesked ska limnas anfort att det ror sig om
betydande belopp och att det i hdndelse av ett negativt besked overviger olika
handlingsalternativ ssom att &ndra redovisningsvaluta fran euro till svenska
kronor eller att avveckla verksamheten genom att inte emittera nya obligationslan
och Iimna nya lan till foretag inom koncernen. Bolaget har emellertid inte gjort
géllande att det for nirvarande 6verviger ndgon ny emission, med efterféljande
vidareutlaning, som det i hindelse av ett negativt forhandsbesked skulle avsté fran
att genomfora. Vidare anfor bolaget att det &r vanligt forekommande att foretag
med euro som redovisningsvaluta har in- och utlaning 1 samma valuta och att ett

forhandsbesked ddrmed &dr av stor vikt f6r ett mycket stort antal svenska foretag.

Enbart den omsténdigheten att det ror sig om betydande belopp é&r inte tillrdckligt
for att forhandsbesked ska l&mnas. Att PZU eventuellt kommer att avveckla sin
verksamhet innebér inte att bolaget star infor en valsituation av sddant slag som
gor att det kan anses vara av vikt for bolaget att ett férhandsbesked 1dmnas (se

Hogsta forvaltningsdomstolens beslut den 11 mars 2020 i mél nr 3837-19).

Vad PZU uppgett om ett eventuellt byte av redovisningsvaluta dr sa allmént hallet
att det inte gér att bedéma om det 4r ett realistiskt alternativ. Till saken hor att ett
byte av valuta fir ske tidigast vid ingangen av rdkenskapsaret 2021, se 4 kap. 6 §
bokforingslagen (1999:1078) och att de obligationslén som dr féremaél f6r ansdkan
om forhandsbesked redan har forfallit till betalning. Inte heller vad PZU anfort
betriffande detta handlingsalternativ medf6r att det kan anses vara av vikt for

bolaget att ett forhandsbesked ldmnas.

Mot denna bakgrund, och da det inte heller kommit fram att de frdgor som PZU

stéllde i sin ans6kan om férhandsbesked &r av det slaget att de av prejudikatskél




BESLUT Yosers

bor besvaras genom ett forhandsbesked, borde Skatterdttsnimnden inte ha prévat

anstkningen. Férhandsbeskedet ska dérfor undanréjas och ansdkningen avvisas.
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I avgorandet har deltagit justitierdden Helena Jdderblom, Margit Knutsson
(skiljaktig), Mahmut Baran (skiljaktig), Leif Gaverth och Kristina Svahn Starrsjo.

Foredragande har varit justitiesekreteraren Camilla Wernkvist.
SKILJAKTIG MENING

Justitierdden Knutsson och Baran #r skiljaktiga och anfor foljande. Vi anser att
den vickta EU-réttsliga fragan &r prejudikatintressant och att det finns anledning
att prova ansokningen. Vi anser vidare att forhandsbeskedet borde ha faststéllts

och att skélen for avgdrandet borde ha utformats pa f6ljande sétt.
Frigorna i malet

Den forsta frAgan 1 mélet avser klassificeringen av ett bolags fordringar pé sitt
moderbolag. Beroende pé svaret pa den frdgan uppkommer fragan hur en
kursuppgéng pa en skuld 1 euro ska hanteras 1 ett bolag nér bade in- och utléning

sker i euro och bolaget har euro som redovisningsvaluta.
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Riittslig reglering m.m.

Med kapitaltillgdngar avses enligt 25 kap. 3 § andra stycket inkomstskattelagen
(1999:1229), IL, andra tillgangar i en niringsverksamhet &n, sévitt nu &r av
intresse, lagertillgdngar. Med lagertillgdngar avses enligt 17 kap. 3 § IL tillgadngar

som #r avsedda for omséttning eller f6rbrukning.

Enligt 4 kap. 6 § forsta stycket bokforingslagen (1999:1078) ska redovisnings-
valutan vara svenska kronor men vissa foretag, ddribland aktiebolag, fir anvéinda

euro som redovisningsvaluta.

Lagen (2000:46) om omrékningsforfarande vid beskattningen for foretag som har
sin redovisning i euro innehéller bestdmmelser om de omrdkningar som foretag
med redovisning i euro méste gora f6r deklarationséindamal. Huvudregeln &r att
resultatrikningen rdknas om enligt beskattningsarets genomsnittliga vixelkurs,

5 §, och balansrikningen enligt kursen vid beskattningsérets utgéng, 6 §.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta, t.ex. euro, ska enligt 14 kap. 8 § IL.
vérderas till kursen vid beskattningsarets utgang. For foretag med euro som
redovisningsvaluta samt fordringar och skulder i en annan valuta, t.ex. svenska

kronor, finns en motsvarande bestimmelse 1 11 § omrékningslagen.

Till avyttring rdknas enligt 44 kap. 4 § forsta stycket 1 IL att innehavaren av en
fordran far betalt f6r den. En vinst vid avyttringen &r skattepliktig och en forlust &r
avdragsgill. Hur kapitalvinsten berdknas framgar av 13 och 14 §§ och innebir,
nagot forenklat, att erséttningen minskas med anskaffningsutgiften. Om en
fordran i utléindsk valuta pa grund av bestéimmelserna i 14 kap. 8 § IL har
virderats till ett hogre eller ldgre vérde dn anskaffningsutgiften ska
anskaffningsutgiften enligt 48 kap. 17 § IL 6kas respektive minskas med

mellanskillnaden.
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Enligt artikel 54, jfrd med artikel 49, i EUF-f6rdraget ska alla inskréinkningar for
foretag som bildats i en medlemsstat att etablera sig i en annan medlemsstat vara
forbjudna. Av artikel 63 framgér vidare att alla restriktioner for kapitalrérelser

mellan medlemsstater samt mellan medlemsstater och tredje land &r forbjudna.
Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning
Fordringarna dr kapitaltiligangar

PZU har tva fordringar pa sitt moderbolag med foérhallandevis 1&nga 16ptider.
Fordringarna redovisas som anldggningstillgangar 1 arsredovisningen. Hogsta
forvaltningsdomstolen delar Skatteréttsndmndens bedémning att fordringarna inte

utgor lagertillgangar och forhandsbeskedet ska dédrmed faststéllas i denna del.
Kursfordndringar pd skulder dr inte foremdl for beskattning

Till avyttring riknas att innehavaren av en fordran fér betalt for den. En kapital-
vinst vid avyttringen dr skattepliktig och en kapitalf6rlust &r som huvudregel
avdragsgill och detta géller dven till den del vinsten eller forlusten beror pa
valutakursférindringar (HFD 2016 ref. 14 IT). Skulder &r inte féremal f6r
kapitalvinstbeskattning och valutakursforéndringar pé skulder ska dérmed inte tas
upp till beskattning respektive dras av. Skatterdttsnimndens forhandsbesked ska

dédrmed faststéllas &ven i denna del.
Regleringen strider inte mot EU-rdtten

PZU gor géllande att det forhéllandet att bolaget inte skattemissigt kan upprétt-
halla en valutasikring av en fordran mot en matchande skuld i euro innebér ett
hinder mot den fria rorligheten for kapital — alternativt inskrénker etablerings-
friheten — inom unionen. Om bolaget hade haft sin redovisning i svenska kronor
skulle en kursuppgéng pa en fordran i euro successivt ha 6kat anskaffnings-

utgiften for fordringen och pé sa sétt reducerat den skattepliktiga vinsten vid
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avyttringen av den. Eftersom &ven skulder i euro 16pande omvérderas till
balansdagens kurs skulle inte heller ndgon lopande beskattning ha skett eftersom
kursvinsten pa fordringen hade kvittats mot en motsvarande kursforlust pé en
skuld i euro.

Eftersom bolaget har sin redovisning i1 euro och fordringarna &r i samma valuta
sker inte en sadan successiv upprikning av fordringarnas virde med f6ljd att
kapitalvinsten vid avyttringen av dem blir hogre. Samtidigt har bolagets skulder
Okat i samma utstrickning men den skuldokningen kan inte kvittas mot vérde-
Okningen pa fordringarna vare sig 16pande eller vid avyttringen av fordringarna.
Hirigenom missgynnas bolaget i forhallande till ett bolag som har svenska kronor

som redovisningsvaluta.

Skatteréttsndmnden papekade inledningsvis att vinster och forluster pa fordringar
respektive skulder behandlas symmetriskt var f6r sig. Vidare kan konstateras att
den omstéindigheten att PZU:s in- och utldning sker i euro inte i sig leder till ett
skatteutfall som skiljer sig fran vad som géller for féretag med 14netransaktioner i

svenska kronor.

Att bolaget inte kan kvitta en kursuppgéng pa en skuld mot motsvarande kurs-
uppgéng pé en fordran beror alltsé inte pa att skattesystemet missgynnar gréns-
overskridande l&netransaktioner utan #r i stéllet en f6ljd av att bolaget har valt att
anvinda euro som redovisningsvaluta. Frigan &r om detta innebér att regelverket
strider mot den fria rorligheten f6r kapital eller etableringsfriheten enligt EUF-
fordraget.

Hogsta forvaltningsdomstolen ifrdgasitter inte att mojligheten for svenska foretag
att vélja euro som redovisningsvaluta &r positiv for den fria rorligheten f6r kapital
och éven underléttar gransoverskridande etableringar och att den typ av negativa
konsekvenser som aktualiseras i malet kan avhéilla foretagen fran att utnyttja den.
Mojligheten att anvéinda euro som redovisningsvaluta dr emellertid inte en rittig-

het som har sin grund 1 EUF-fordraget.
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Att en anvindning av euro som redovisningsvaluta framjar rorligheten inom
unionen innebér dérmed inte att avsaknaden av en mojlighet till euroredovisning
utgdr ett hinder mot den fria rorligheten for kapital eller etableringsfriheten.
Detsamma géller eventuella nackdelar som &r en f61jd av hur det svenska
regelverket har utformats liksom olika restriktioner som méjligheten att vilja
redovisningsvaluta dr forenad med. Exempel pa sddana restriktioner &r att den
enda utlandska valuta som &r tillaten som redovisningsvaluta #r euro och att

mojligheten stér 6ppen bara for vissa foretag.

I mélet aktualiseras alltsé ingen sédan unionsrittslig tolkningsfraga som ger
anledning f6r Hogsta forvaltningsdomstolen att inhémta férhandsavgorande fran
EU-domstolen. Yrkandet om detta ska dérfor avslds och Skatterdttsndmndens

forhandsbesked ska dven i denna del faststillas.
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BAKGRUND
Omstindigheterna i drendet

PZU Finance AB (PZUF) &r ett heldgt dotterbolag till det polska bolaget PZU SA
(moderbolaget) som é&r noterat pa borsen i Warszawa. Moderbolaget ar en av de
storsta finansiella institutionerna i Polen med polska staten som storsta enskilda
aktiedgare. PZUF bedriver finansiell verksamhet i Sverige som inte ir tillstindspliktig.
Bolagets verksamhet &r inriktad pé att ta in kapital fran internationella marknader
genom obligationsemissioner och lana ut medel till bolag i koncernen. Bolagets

redovisningsvaluta &r euro.

Bolaget har emitterat Loan Participation Notes (obligationer) under 2014 och 2015.
Samtliga emitterade obligationer 16per med fast rianta och har anvénts for att finansiera
14n till moderbolaget pé 1 stort sett samma villkor. Obligationerna i euro &r noterade pa

borsen pé Irland.

PZUF:s inlaning och utléning sker alltid 1 smﬁa valuta och med motsvarande belopp
och forfallodatum for att uppna en naturlig och effektiv hedge mot rorelser pd
valutamarknaden och déirigenom minimera valutarisken. Som exempel nimns i
ansoOkan att ett 1an i euro till moderbolaget som gavs ut 2014 forfaller till betalning
under 2019 och obligationer som PZUF stillt ut forfaller till betalning nigra dagar
efter 1anet. Lan och obligationer har f6]jaktligen motsvarande 16ptid och kommer

aterbetalas med i princip samma belopp och i samma valuta.

Till foljd av att virdet pd euro Skat i forhallande till svenéka kronan under lanens och
obligationernas 16ptid har &ven bolagets fordran respektive skuld 6kat uttryckt i
svenska kronor. Information om valutarisken redovisas regelbundet i bolagets
arsredovisningar, dér det anges att eftersom materiella tillgdngar och skulder 4r i
samma valuta &r bolagets valutarisk obetydlig. I PZUF:s &rsredovisningar har 14n till
moderbolaget redovisats som anldggningstillgingar.

I ans6kan om forhandsbesked anger PZUF att Skatterdttsndmnden kan utga fran att
dterbetalning av fordringarna och skulderna 2019 medfor valutakursvinster i svenska
kronor pa fordringarna och valutakursforluster pa skuldema i svenska kronor med

betydande belopp.
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Fragorna och parternas instillning
PZUF vill veta om fordringarna p4 moderbolaget &r lagertillgangar (friga 1).

Om svaret pa fraga 1 dr nekande vill PZUF veta om bolaget far dra av en
valutakursforlust pa en skuld i euro som beror pé &ndrad vixelkurs mellan euro och
svenska kronor, nér savil inlaning som utlaning sker i euro for att minimera

valutarisker i verksamheten (friga 2).

Om svaret pa ﬁéga 2 &r nekande undrar PZUF om det 4r forenligt med den fria
rorligheten for kapital enligt artikel 63 EUF-fordraget eller etableringsfriheten enligt
artikel 49 och 54 EUF—f(“)rdraget att valutakursforlusten inte far dras av, medan en
motsvarande valutakursvinst ska tas upp som kapitalvinst vid avyttring av fordran i
euro (fraga 3).

PZUF anser att fordringarna pd moderbolaget &r lagertillgdngar. Den verksamhet som
PZUF bedriver &r helt inriktad pa att vara en form av internbank. Fordringarna &r
tillgingar i en finansieringsrorelse enligt definitionen i 1 kap. 4 § lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse. Verksamhetens omfattning &r utan betydelse for
beddmningen, avgbrande &r i stéllet verksamhetens inrikining.

Om en valutakursfortust som beror pé dndrad vixelkurs mellan euro och svenska
kronor inte far dras av pa skuld i euro medan en motsvarande valutakursvinst ska tas
upp som kapitalvinst vid avyttring av kopplad fordran i euro uppstér en 6kad
skattekostnad for PZUF i en situation ndr, som i detta fall, euron stérkts mot svenska
kronor under lanens 16ptid. Om bolaget i stéllet hade valt att ge ut 1&n och ta upp skuld
i svenska kronor skulle valutakursvinst vid avyttring av fordran som beror pé en
dndrad vaxelkurs vara skattepliktig enligt 25 kap. 3—5 §§ inkomstskattelagen
(1999:1229), IL, och motsvarande valutakursforlust pé skuld vara avdragsgill enligt
11 § lagen (2000:46) om omrékningsforfarande vid beskattningen for foretag som har
sin redovisning i euro, m.m., omrikningslagen. Under dessa forhallanden behandlas
en skuld i euro eller annan valuta mindre forméanligt &n identiskt 1dn som tagits upp i
svenska kronor. Motsvarande géller om PZUF 1 stéllet valt svenska kronor som

redovisningsvaluta.
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Vigrat avdrag medfor en 6kad ekonomisk risk for foretaget som da utdver sedvanliga
lanekostnader dven maste ta hiansyn till risken att en viss del av 1dnekostnaden 1 form
av kursforluster inte kommer att dras av skatteméssigt. Den skatteméssiga
behandlingen blir asymmetrisk eftersom en kursvinst ska tas upp. En nekad
avdragsritt medfor dessutom att effektiva valutasdkringsatgirder saknas avseende

skatterisken for foretag med uppléning i euro och som redovisar i samma valuta.

Det strider mot den fria rérligheten for kapital eller etableringsfriheten att vigra
avdrag for en valutakursforlust nir en motsvarande valutakursvinst ska tas upp som

kapitalvinst. Ett sidant hinder kan inte réttfirdi gas.

Skatteverket anser inte att fordringarna p4 moderbolaget fr lagertillgangar eller att det
finns nagon grund for att medge avdrag for en valutakursforlust pa skulderna.

Varken omfattningen av verksamheten i bolaget eller forhillandena i Gvrigt talar for
att fordringarna ska behandlas som lagertillgéngar i en internbank. Inte heller praxis
rorande véardepappersrorelse talar for att fofdringama ska behandlas som

lagertillgdngar. Fordringarna utgoér dérfor kapitaltiligingar.

Hogsta forvaltningsdomstolen har i dom den 13 september 2012 1 méal nr 1497-11,
som en konsekvens av bestdmmelserna i IL och omrikningslagen, ansett att skulder i
euro nir redovisningsvalutan &r i euro inte paverkas av dndrad vaxelkurs mellan euro
och svenska kronor. Det framgér inte att innehav av fordringar i samma valuta som

utgdr kapitaltillgéngar ska paverka denna beddmning.

Att kursfordndringar mellan euro och svenska kronor pa fordran i euro ska beaktas vid
kapitalvinstbeskattningen nér redovisningsvaluta &r euro strider inte i sig mot EU-
ratten. Inte heller det forhéllandet att en skuld i euro inte péverkas av kursforéindringar
mellan euro och svenska kronor. Var for sig behandlas fordran och skuld i euro

symmetriskt.

Friga &r om kombinationen av bestimmelserna fér fordran och motsvarande skuld i
euro ger ett utfall som strider mot EU-rétten. En sdan provning bor ske mot

bestdmmelserna om fii rorlighet f6r kapital.

Unionsratten innebdr inte alltid en skyldighet att anpassa sitt eget skattesystem i syfte
att beakta olika valutakursrisker som kan uppkomma till f6ljd av intern lagstiftning
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som tillater att ett bolags kapital anges i utl&ndsk valuta vid kombinerade
transaktioner. Lagstiftningen &r darf6r proportionell och kan inte anses strida mot EU-

ritten.

SKALEN FOR AVGORANDET
Rattsligt

Av 4 kap. 6 § bokforingslagen (1999:1078) foljer ét't redovisningsvalutan for ett

svenskt aktiebolag far vara svenska kronor eller euro.

Av omrékningslagen foljer att ett bolag som har sin redovisning i euro maste rdkna om
resultat- och balansrékningen frédn euro till svenska kronor vid uppréttande av

inkomstdeklarationen och att alla belopp i deklarationen maéste anges i svenska kronor.

Enligt 14 kap. 8 § IL, som géller for bolag som har svenska kronor som
redovisningsvaluta, ska fordringar och skulder i andra valutor &n svenska kronor
vérderas till kursen vid beskattningsérets utgdng. Om det finns ett terminskontrakt
eller nigon annan liknande valutasikringsétgird for en sadan post, ska posten tas upp
till det virde som motiveras av valutasékringen under forutséttningen att samma vérde
anvinds i rdkenskaperna och varderingen star i Gverensstimmelse med god
redovisningssed. For bolag som har euro som redovisningsvaluta finns en
motsvarande bestdimmelse i 11 § omrékningslagen och som géller for fordringar och

skulder i annan valuta &n euro.

En 1agertillgiﬁg ar enligt 17 'kap. 3 § IL en tillgdng som &r avsedd for omséttning eller
forbrukning. Av 25 kap. 3 § framgér bl.a. att med kapitaltillgidngar avses andra
tillgdngar i ndringsverksamheten dn lagertillgangar. I 25 kap. 3—5 §§ riknas upp vad
som avses med kapitalvinst och kapitalforlust i niringsverksamhet. Virdeforéndringar

pé skulder ndmns inte i upprakningen.

Enligt artikel 49 EUF-fordraget ska inskrénkningar for medborgare i en medlemsstat
aﬁ fritt etablera sig pa en annan medlemsstats territorium férbjudas. Av artikel 54
framgar att ritten till fri etablering ocksa avser bolag som bildats i Gverensstimmelse
med en medlemsstats lagstifining och som har sitt séte, sitt kontor eller sin

huvudsakliga verksamhet inom unionen.
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I artikel 63 anges att alla restriktioner for kapitalrorelser mellan medlemsstater samt

medlemsstater och tredje land ska vara forbjudna.

RA 2004 not. 58 rérde ett bolag som var s.k. internbank fér en koncern som bedrev
verksamhet i ca 50 linder. [ bolagets verksamhet ingick att sékra koncermens valuta-
och rénterisker genom transaktioner med olika finansiella instrument och liknande,
sdsom ranteterminskontrakt, FRA-kontrakt, rinteoptioner, valutaswappar och
valutaoptioner. Dértill kom in- och utldning gentemot koncembolag och viss finansiell
rddgivning. Verksamheten ansags inte utgora kapitalforvaltning utan likstdlldes med
sddan verksamhet som bedrivs av banker. En foljd av detta blev att bolagets
finansiella tillgdngar behandlades som lagertillgdngar vid inkomstbeskattningen.

Hogsta forvaltningsdomstolen har i dom den 13 september 2012 1 mél nr 1497-11
konstaterat att virdeforindringar p& skulder i euro, som beror pa dndrad vixelkurs
‘mellan euro och svenska kronor, inte ska paverka beskattningsbar inkomst for en
svensk filial med euro som redovisningsvaluta vid omrakning av resultatet till svenska
kronor. Omrékningslagen innehéller bestimmelser som innebér att det skattepliktiga
resultatet for deklarationséindamal riknas om till svenska kronor. Omrikningen ger
enligt domstolen i sig inte upphov till intdkts- eller kostnadsposter som beaktas vid
berdkning av 6verskott och underskott av niringsverksamhet. Unionsrétten gav inte

anledning till ndgon annan slutsats.

I HFD 2016 ref. 14 I har Hogsta forvaltningsdomstolen, efter att ha inhadmtat
forhandsavgorande frin EU-domstolen (X AB, C-686/13, EU:C:2015:375),
konstaterat att det inte strider mot EUF-fordragets bestimmelser om etableringsfrihet
att med stod av 25 akap. 5 § IL neka avdrag for en kapitalfrlust vid avyttring av
néringsbetingade andelar som beror pa en valutakursférandring. Vinster pé sddana
andelar &r inte skattepliktiga.

I HFD 2016 ref. 14 1I slog Hogsta forvaltningsdomstolen fast att ett bolag, med euro
som redovisningsvaluta, med hinsyn till unionsritten har ritt till avdrag for
kapitalforlust vid avyttring av fordringar i euro som berott p4 &indrad vixelkurs mellan
euro och svenska kronor, dven om det finns ett avdragsforbud for kapitalférluster pa
fordringar pa foretag i intressegemenskap enligt 25 a kap. 19 § forsta stycket 1.1
domskilen podngteras bl.a. férhéllandet att om den skatteméssiga berékningen vid en
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avyttring av fordran leder till en kapitalvinst &r den skattepliktig och att behandlingen
av valutakursfordndringar alltsd dr asymmetrisk. Enligt domstolen innebar den
omsténdigheten att bolagets fordringar var utstéllda i euro att det var bestimmelserna
om fri kabitalrﬁrelse 1 EUF-fordraget som var tillimpliga.

I RA 2007 not. 28 hade ett svenskt bolag forvérvat aktier i ett amerikanskt bolag for
en kopeskilling i US-dollar. For att skydda placeringen mot valutakursférindringar
finansierades forvirvet med ett 14n i dollar p4 samma belopp. En del av aktierna sildes
senare och valutasékringen upplostes. Eftersom savél aktierna som lénet varit effektivt
valutasikrade ansdg bolaget att avyttringen av aktierna och den samtidiga
upplosningen av valutasdkringen skulle ses som en transaktion. Skatteréttsndmnden
hade en annan uppfattning och ansag att det av allménna regler f6r berédkning av
kapitalvinst eller kapitalforlust foljer att vid en avyttring av aktier mot betalning i
utléndsk valuta ska berdkningen goras med utgangspunkt i valutakursen vid forvarvs-
och avyttringstidpunkten under fBrutSéittning att viixlingsregeln i 44 kap. 16 § inte &r
tilldimplig. Den omsténdigheten att ett 1an i utlindsk valuta vid en tillimpning av

14 kap. 8 § skulle kunna anses vara sikrat av en placering i aktier i samma valuta
foranledde ingen annan bedémning. Hogsta forvaltningsdomstolen gjorde samma

beddmning som Skatterdttsndmnden.

Imalet X AB, som rérde etableringsfriheten, behandlade EU-domstolen frigan om
avdrag for valutakursforiuster avseende investeringar i niringsbetingade andelar for

ett bolag med euro som redovisningsvaluta.

Domstolen konstaterade att &ven om det kan antas att en avsaknad-av avdragsratt
skulle kunna missgynna ett bolag som har investerat 1 néringsbetingade andelar foljer
det av medlemsstaternas beskattningsrétt att den frihet som bolagen har, nir det géller
att vdlja i vilken medlemsstat de ska etablera sig, inte p4 nagot sétt innebér att dessa
medlemsstater 4r skyldiga att anpassa sina egna skattesystem till de olika
skattesystemen 1 de Gvriga mediemsstatema, for att dirigenom sékerstélla att ett bolag
som valt att etablera sig i en given medlemsstat pa nationell niva beskattas pa samma
sitt som ett bolag som valt att etablera sig i en annan medlemsstat, med hinsyn till att
detta beslut — beroende pé omsténdigheterna — kan vara mer eller mindre fordelaktigt
eller ofordelaktigt for ett sidant bolag (p. 33).
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Vidare anférde domstolen att unionsréitten pa nuvarande stadium inte kan tolkas sa att
den innebér en skyldighet for medlemsstaterna att anpassa sina egna skattesystem, i
syfte att beakta eventuella valutakursrisker som uppkommer for bolagen pa grund av
att ett flertal valutor, mellan vilka det inte finns nagon fast vixelkurs, fortbestir inom
unionen eller pa grund av att det finns nationella lagstifiningar vilka, sdsom i det
nationella malet, tillater att ett bolags kapital anges 1 ett tredjelands valuta (p. 34).

Det gick inte att ur EUF-fordragets bestimmelser om etableringsfriheten stuta sig till
att denna medlemsstat skulle vara skyldig att utGva sin beskattningsrétt — for Svrigt pa
ett asymmetriskt sitt — 1 syfte att tilldta avdrag for forluster som orsakats av
transaktioner vilkas resultat under alla forhallanden inte skulle ha beskattats om de
inneburit vinst.

Skatterdttsnimndens bedomning

Frdga 1

PZUF menar att bolagets verksamhet ir en form av en internbank och att fordringarna
pa koncernbolag, p4 motsvarande sitt som i RA 2004 not. 58, av den anledningen
utgdr lagertillgéngar.

Av ansOkan framgar att PZUF har emitterat obligationer under 2014 och 2015. Dessa
har anvénts for att finansiera 1an till moderbolaget. Lanen och obligationerna forfaller
under 2019. Férutom in- och utlaning, samt réntebetalningar, finns inga uppgifter om
ytterligare transaktioner i verksamheten.

Det finns ingen skatteréttslig definition av begreppet internbank. For att ett bolag ska
anses vara en sddan internbank vars tillgadngar utgor lager bor dock krivas att
verksamheten bestér av fler 8n enstaka transaktioner. Enligt Skatterdttsndmnden &r
bolagets verksamhet alltfér begrénsad for att kunna jamstéllas med den verksamhet
som forekom i RA 2004 not. 58 och som likstilldes med sddan verksamhet som
bedrivs av banker. Mot den bakgrunden och da det enligt ndimndens mening inte finns
nagon annan grund {or att fordringarna skatteréttsligt ska klassificeras som
lagertillgdngar utgdr de kapitaltiligéngar.
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Fraga 2

Av Hogsta forvaltningsdomstolens dom den 13 september 2012 i mél nr 1497-11
foljer att virdeforandringar pa skulder i euro som beror pé dndrad véxelkurs mellan
euro och svenska kronor vare sig ska tas upp eller dras av. Samtidigt kommer en
virdeforandring pa fordringar som beror pa éndrad vixelkurs bli skattepliktig
respektive avdragsgill i form av kapitalvinst eller kapitalforlust nér de avyttras (jfr
HFD 2016 ref. 14 II).

Det finns emellertid varken i IL eller i ndgon annan intern lagstiftning stdd for att den
skattemé&ssiga resultatpaverkan vad géller virdeforandringar pa skulder skulle bli en

annan pa grund av att upplanade medel anvénds till utléning.

PZUF kan didrmed inte enligt intern rétt fa avdrag for en valutakursforlust pa sina
skulder. Eventuella valutakursvinster pa skulderna hade samtidigt inte varit
skattepliktiga.

Fraga 3

Med anledning av svaret pa friga 2 méste Skatterdttsndmnden ta stillning till om det
dr forenligt med EU-rétten att valutakursforlust pa skuld i euro som beror pé &ndrad

viaxelkurs mellan euro och svenska kronor inte ska dras av.

Inledningsvis kan konstateras att vinster och forluster pé fordringar respektive skulder
behandlas symmetriskt var for sig och att en sddan behandling enligt praxis inte strider

mot EU-ritten.

Fragan hér &r om den aktuella valutasikringsatgirden med en kombination av
fordringar och skulder medfor att avdrag méste medges for forluster pa skulder for att

intern rétt ska vara fbreﬁlig med EU-rétten.

Forenligheten bor prévas mot den fria rorligheten for kapital redan med hinsyn till att
redovisningsvalutan och fordran samt skuld &r i euro (jfr HFD 2016 ref. 14 II).

Det kan vidare konstateras att den skattemaissiga ordningen for en skattskyldig som
befinner sig i den position som PZUF gor kan bli en annan &n vad som géllt om man .
valt svenska kronor som redovisningsvaluta. Kursforindringar mellan euro och

svenska kronor beaktas da 16pande pa bade fordran och skuld, jfr 14 kap. 8 § IL.
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Vidare giller att det &r vid nuvarande valutalfige som de negativa skatteméssiga
effekterna uppkommer for sékanden. Vid det omvinda valutaforhallandet mellan euro
och svenska kronor finns en motsvarande positiv effekt eftersom en forlust pd fordran
blir avdragsgill medan en vinst pa den till fordran kopplade skulden inte beskattas. Det
kan pa s4 sétt hdvdas att &ven de kopplade transaktionerna behandlas symmetriskt med

hinsyn till att varken forluster eller vinster pé skulderna paverkar utfallet.

I linje med EU-domstolens uttalande i mélet X AB bor EUF—fBrdréget emellertid inte
tolkas si att det tvingar en medlemsstat att medge avdrag i en situation som den i
ansdkan di det skulle innebéra att en asymmetri uppkomumer nér det géller
forhallandet skattepliktig vinst och skattepliktig forlust pa skulder.

Enligt Skatterattsndamndens mening saknas alltsa stod for att beddma forluster pa
skulder pd annat sétt &n vad Hogsta férvaltningsdomstolen gjorde i det ovan ndmnda
mal nr 1497-11. Detta dven om de upptagits som ett led i en valutasékringsatgird (jfr
RA 2007 not. 28).

Avdrag kan diirmed inte heller medges for valutakursforluster pa de aktuella skulderna

med en tilldmpning av unionsrétten.

GILTIGHET

Beskedet avser beskattningsaret 2019. Upplysningar om forutsittningarna for dess
tillimplighet finns 1 Bilaga.

AVGIET

20 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR

Upplysningar om hur man 6verklagar ett forhandsbesked finns i Bilaga.
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Pa Skatterittsndmndens vignar
hristina Eng V‘/]
Per-Arvid Gustafsson

I avgorandet har deltagit Christina Eng, ordf., Birgitta Pettersson, Mattias Dahlberg,
Marie Jonsson, Johan Rubenson, Olof Sundin och Ulla Werkell.

- . Arendet har foredragits av Krister Rentrop.




Bilaga

TILLAMPLIGHETEN AV ETT FORHANDSBESKED

Nir ett forhandsbesked vunnit laga kraft 4r det bindande for Skatteverket och allmén
forvaltningsdomstol i forhallande till den enskilde under giltighetstiden, om
e den enskilde yrkar att beskedet ska tilldmpas och visar att de forutsittningar som

beskedet har grundats pa fortfarande géller, och
e nagon forfattningséndring inte paverkar beddmningen 1 beskedet.

HUR MAN OVERKLAGAR

Ett férhandsbesked och Skatterdttsndmndens beslut om ersittning f6r kostnader for ombud,
bitrdde eller utredning far Gverklagas av den enskilde om beskedet eller beslutet gitt denne
emot. Observera att det inte dr mojligt att Gverklaga Skatterdttsndmndens beslut om att helt

eller delvis avvisa en ans6kan om férhandsbesked.

Skatteverket far 6verklaga ett forhandsbesked oavsett utgang och dven om verket inte yrkar
nagon dndring. Om det allm#nna ombudet hos Skatteverket har ans6kt om férhandsbesked,

har ombudet samma ritt.

Overklagandet ska goras skriftligen och stillas till Hogsta forvaltningsdomstolen, men
skickas till kansliet@skatterattsnamnden.se eller till

Skatterdttsnamnden, Box 24144, 104 51 Stockholm

.C")verldagandet ska ha kommit in till Skatterdttsndmnden inom tre veckor frén den dag da
klaganden fick del av forhandsbeskedet. Om sista dagen for Gverklagandet infaller pa en
s6ndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton, racker

det att Gverklagandet kommer in nésta vardag.
Om overklagandet kommit in i rétt tid skickas det till Hogsta forvaltningsdomstolen.

I 6verklagandet ska anges

e den klagandes namn, personnummer/organisationsnummer, postadress, e-postadress
och telefonnummer (om klaganden anlitat ombud ska kontaktuppgifter till ombudet
anges),

e idrendets diarienummer,

e vilken dndring som yrkas, och

e vilka omstindigheter som &beropas till stdd for yrkandet.

Vid fragor, vénligen kontakta Skatterdttsndmndens kansli pé telefon 010-574 79 57




