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BESLUT

Disciplinndmnden meddelar licenshavaren en varning.
SKAL

Bakgrund

Licenshavaren ar anstilld hos ett anslutet foretag och innehavare av aktiv licens hos
SwedSec Licensiering AB (”SwedSec”).

Foretaget har anmalt att licenshavaren 1 strid med foretagets regler har genomfort kop av tva
obligationer utan négot foregdende kreditbeslut, vilket exponerade foretaget for en kreditrisk.

Med hénvisning till foretagets anmélan har SwedSecs disciplinutskott overldmnat drendet till
disciplinndmnden och foreslagit att licenshavaren meddelas en varning.

Foretaget har anfort 1 huvudsak foljande:

Fredagen den 29 maj 2020 kopte licenshavaren for foretagets rdkning fem olika obligationer
frén en kund. Dessa affirer bokades samma dag pa ett licenshavaren tillhorigt konto, avsett
for att facilitera kunddrivna affdrer. Kontot ska inte ha nagra innehav 6ver natten”.
Licenshavaren har till foretaget medgett att han inte har haft nédgra klara kdpare och att
foretaget tog risk pd positionerna. For tre av positionerna fanns hos foretaget beslutade,
bekriftade och dokumenterade risklimiter. I enlighet med foretagets regelverk bokades dessa
positioner av licenshavaren vid dagens slut pa kontot for egenhandel.

For de tvd Ovriga positionerna fanns inga beslutade, bekréftade eller dokumenterade
risklimiter. Licenshavaren ansokte inte heller om négra limiter innan kdpen utan 14t dessa
positioner ligga kvar pa kontot utan att kunna boka ut dessa p4 ndgon namngiven kund
antingen direkt samma dag eller via ett annat konto, avsett for kundpositioner som inte dr
fardiga vid dagens slut, eftersom det inte fanns ndgon kund som kopt innehaven. Innehaven
saldes i stillet under pafoljande vecka. Aven om det hade funnits en kund som kopt inne-



haven kraver dven kontot for kunddispositioner en beslutad limit. Licenshavaren har genom
hanteringen exponerat foretaget for en total kreditrisk om 26 miljoner kr utan nagot fore-
géende kreditbeslut.

Regelovertradelserna upptécktes vid en efterhandskontroll och utredning av compliance-
funktionen. Det dr korrekt att licenshavaren till foretaget lamnade information om
positionerna, men ingen informerades om att det skett en regeldvertrddelse och licenshavaren
ansokte inte heller 1 behorig instans om ndgra limiter i1 efterhand for de positioner som 1ag
kvar till nésta vecka.

Licenshavaren har brutit mot regler i foretagets kreditinstruktion. Savitt foretaget kan
bedoma har varken foretaget eller foretagets kunder lidit ndgon ekonomisk skada péa grund
av regelbrottet. Men licenshavaren har en position som 6verordnad och har dérfor ett sérskilt
ansvar for att sdkerstilla att regelverken efterlevs. Foretaget har dock ett fortsatt fortroende
for licenshavaren 1 hans roll pa foretaget.

Licenshavaren har anfort i huvudsak foljande:

Han medger att det saknades limiter for tvd innehav och delar sin arbetsgivares beddmning
samt tar ansvar for det limitbrott som uppstétt. — En fredag fick han en séljorder av en kund
som bad att 4 avyttra fem véirdepapper med snabb exekvering for att frigéra medel i syfte att
ta ’bet” pa en marknadsnedgang. Han har en méngarig relation med kunden och hans
tolkning var att kunden ville silja innehaven fore helgen. Kunden gor obligationsaffarer
uteslutande med foretaget och &r van vid en hog grad av service. — Sdljordern inkom sent pa
fredag eftermiddag, och som ofta ér fallet precis fore helg, dr det mycket som behdver goras.
Foretaget skulle inte hinna mékla innehaven fore helgen. Med pressen att leverera en snabb
exekvering och dirmed hog service till kunden samt stressen med allt som samtidigt pagick
och behdvde goras fore helgen, stdllde han riskpriser 1 samtliga de aktuella innehaven som
kunden accepterade.

Efter att han kopt innehaven for foretagets rdkning upptéackte han att han saknade limiter for
tvd av innehaven. For att markera misstaget och synliggéra det bokade han de tre innehav
han hade limiter f6r pa kontot for egenhandel och de tva dvriga pa sitt konto for kunddrivna
affarer. Endast obligationer med beviljade kreditlimiter fir bokas pa kontot for egenhandel
varfor han inte bokade dem dér. Detta var felaktiga riskpositioner som behdvde avyttras
snarast mojligt. Samtidigt skickade han ett e-postmeddelande till den kontrollerande instans
som han har regelbunden kontakt med for att gora dem uppmarksamma pa att han skulle
komma att ha overnight-positioner pd méklarlagret och att dessa skulle avyttras snarast
mojligt. Eftersom han inte horde négot fran den kontrollerande instansen tinkte han att han
tagit sitt ansvar och att det var utagerat. Han ansokte inte om limiter i efterhand d&
limitbrotten redan hade skett och positionerna inte skulle ligga kvar. Positionerna avyttrades
sa fort det gick i borjan av veckan dadrpa. Han inser att han kunde ha gjort mer i hanteringen
av hindelsen.



Pa foretaget dr de kidnda for sin kundndjdhet och han strévar alltid efter att leverera den bésta
servicen till foretagets kunder. Detta stédller hoga krav pd honom som méklare och chef vilket
medfor en viss press. Detta ska sjdlvklart aldrig vara pa bekostnad av regelverket. Som
licenshavare har han ett stort ansvar att bevara allménhetens fortroende for finansmarknaden
samt folja foretagets regelverk. Nar han upptédckte misstaget tog han snabbt tag i det och
agerade proaktivt genom att boka obligationerna pa det konto han beddémde var mest korrekt
samt lyfta felet och utan drojsmal meddela den kontrollerade instansen.

Aven om kunden var ndjd och foretaget inte har lidit ndgon ekonomisk skada av det
intrdffade ar han medveten om den otillborliga risk som hans handlande medférde for
foretaget och det dr ndgot som han tar pa stort allvar. For att detta inte ska upprepas har han
darfor sett Over rutiner och arbetssitt samt tagit initiativ till forbéttringar.

Han har inga tidigare anmérkningar och adr noggrann med att folja foretagets och branschens
regelverk. Under sina tolv ar i branschen dr denna anmélan hans storsta och enda bakslag.
Han tar dérfor detta extra hart och pa mycket stort allvar. Alla gér nagon gdng misstag och
detta dr ndgot som inte kommer att upprepas.

Overviganden

Ingen av parterna har begéirt muntlig forhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.

Disciplinndmnden gor foljande bedomning.

Det ar utrett att licenshavaren i samband med kop av tva obligationer inte har haft nagra
beslutade limiter, vilket inneburit att han brutit mot foretagets regler. Han har utan
behorighet tagit positioner 1 strid med foretagets kreditregler avseende rintehandel. Att inte
folja dessa regler ar allvarligt. Det dr ocksé grundlaggande att inte ga utanfor sin behorighet.
I detta fall &r det dessutom forsvarande att licenshavaren i sin position som dverordnad har
overtrétt regelverket. Det dr dock fraga om en enda hindelse och licenshavaren har inte
forsokt att dolja det intrdffade utan vidtagit en rad forebyggande atgérder for att minska
risken for framtida handel 1 strid med kreditregelverket. Disciplinndmnden ser positivt pa
detta men konstaterar att licenshavaren inte kan undgé en disciplinpafoljd i form av en
varning.

Pé disciplinndmndens vignar

Ann-Christine Lindeblad



I ndmndens beslut har deltagit justitieradet Ann-Christine Lindeblad, bolagsjuristen Mats
Beckman, civilekonomen Ragnar Boman, direktéren Kajsa Lindstdhl och f.d. chefsjuristen
Jan Persson.



